‘ A ecomomia liberal se healla mmiada teéncamtmie 50~
o L bre precios determinados por el fitego libre de la

. oferia -y de lo demanda, en condiciones gue sUpon-
" gan el minimo de impedimentos y resisiencias. Y resulia
sorprendente la incongruencia de gue sea esa misma eco-

nomia la que ha sostenido y sostiene lg inconmovilidad -

del postulado de los cambios fijos.

. Porgue el cambio es un ;a'recio: el. precio de la moneda
ejlranjera, y, en particular, del oro cuando rige ese pa-
trén, un precio que-es el mds complejo de todos los pre-
cios, puesto gue depende de los fectores mds variados y
numerosos, No sélo de todos los factores que determinan

- el nivel de precios de cada pais, compuesto de los precios

particulares de lodas las mercancias gue inlegran el mer-

“cado interior—sobre los cuales pesan las multiples cqusgs

gue intervienen en lo oferta y demanda de cade mercan-
cia—, sino ademds de un cumule de causas y factores
andlogos que influyen la demanda ¥ oferta de todas y
cada una de las mercancias extramjeras gque entran en la
importacién del pais, de las circunstancias que afectan a
su -intercambio y de los demds factores que inlervienen
en el-balarce de pagos, v. g., intercambios de servicios y
movimientos de capilales, todo 1o cual condiciona la ofer-

LY

Todos Iua paises gque ahora practican economipgs mds
o menos aherrojadas, han pariido del tipo de economia
que estaba en predicamenio a pr incipios de siglo. Si han
tenido o no razén al apartarse de ellas, s6lo el tiempo lo
diré. Pero desde luego nmo se hun apariado caprichesa- -
mente; antes biem, ha sido con repugnuncia y timidamen-
e como han entrado al py ‘incipio por £l camino de Las TES-
iricciones y de las coerciones:

“He aqui lo que dice el profesor alemdn Ol.to Donner,
una autoridad en la -materia, refiriéndose precisamente
a_la iniciacién del actugl sistema d= cambios en Alema-
nia, tuwando. ésta pudo escoger enlre cambios fijos y va
riables: «Ld impresion de que s¢ trataba de una medida
de. m-gencw,- de la que se quedaurz libre en breve otra
vez, se perdio peulatinamente, Si al cOMenzAr, Y €N SUS
primeros aftos, s¢ estimé por doguizr la administracion
de divisas como un abominable recurso” { .Scha.ch.',;, al rom-
perse las hostilidades yo hubimos de legar g verla pro-
puesta como el buen sisiema monelario del ‘porventrs {4},

Unae vez tniciado ese rumbo, ha habido gue introdu-
vir cada dw. s Testricciones parg encerrar la vida eco-
nmmca——que tiende a escaparse por lodes los demds eau-
ces, cuando se le obstruyen los naturales—deniro de los
limites previstos, hasta Regar a crear
un aparato oriopédice vasiisimo, que
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equivale & un verdadero manopahc
estatal de cambios.

Las mismas causas producen los
mismos cfeclos. Todo pais gue elija
und regulacicn arfificigl de uno u otro
factor de 1o wida econémica Se verd,
guiéralo 0 no, forzado g caminar cada
-dig mds por los derroteros de la eco=
nomia intervenida o dirigida.

Se puede elegir enlre economia -
bre o no libre. No podemos dogmati-
zar sobre si tienen mds razdén los gue
eligen uno u ofrg camino. Lo que no
se puede hacer razonablemente es caer

ta y demandg de la moneda nacwnal como divisa ex-

terior, .

~ Pugs bien, ges racional ;pretemier gue siendo el funda-.
mento de una economia los precios libres, ésie, que &3
sin duda el mds complejo de todos los precios, el mds
-sometido & influencias variadas y variables, sea, sin em-
- bargo, inveriable?

Imponer esa 1manabzhdad es imponer reaccao-nes tales
sobre la economia general, es decir, sobre todos los pre-
cios, -y  al modificar éstos, sobre todas las demandas y
ofertas de productos y de los diversos faciores de la pro-
duccion, que necesariamente han de determinar las mds
peligrosas consecuencias: es exigir al mecgnismo produc-
tor y circulalorio adapiaciones gue, cuando no resulian
imposibles, se han de obtener a un precio tal que el re-
suliado no. vale lo gue cuesia

El fracaso del patrén oro y el fracaso de todo sistema’

--que dentro de una economia libre prelendg maniener cam-
bios fijos, no es, en eSencia, mds que el resulitado de lan
absurda incongruencia. .

Esas incongruencias que se dan en la conducta de los
hombres la reglidad mo las soporta. Em los hechos hay
siempre unae profunda légica, aungué los hombres no al-
cgncemos siempre a penefrarla. Quiero decir gue. si-los
hembres somos ilégicos en nuesirg conducia, L_o& hechos,

siguiendo su encadenamiento nalural, nos conducirdn a-

resultados completamente dzfe'rgnzes de los que pretende-
mos alcanzar.”

§i Ios paises gue quieren defender ung economia libe '

ral iniroducen emw sus premisas un ‘elemento- incongruen
te ‘con ella, se verdn indefectiblemente Uevados hacia de-
rroteros que’les apartardn cada dia myis de sus objelivos. -

en la inconsecuencia de querer una
cosa 'y escoger los métodos de la oilra.

Si las naciones gque Propugnan una eco-nomm liberal
gquieren realizarla, han de escoger cuidudosamente méio-
dos de cconomia libre. El sistema de iniervencidn gque
proponen parc les cambios no lo es. '

Parg evitar los desarreglos gue meutab!emeﬂu Se pro-
ducirdn y gue mo lienen compesturg mds gue por un Te-
togue constanle de los cambws, gue es lo conirario de lo
gque se propone un plan de estabilizacidn, Se lendrd que
acudir cada ves a medidas mds coercitivas, y se caerd
fatalmenie en la ortopedia’ econdmica. :

Autorizando la intervengién en.los cambios cuondo se

““trate de restringlr la salida de capitales, se ha abierto

el portille pare toda clase de Tesiricciones, pues cualgquier
demanda de divisas puede ser sospechosa de envolver
una erportacién ilegal de capilal, ¥ cualguier alza del
cambio cabe atribuirla de buena fe a ung salida anormal
de capitales, gue justifique lg intervencion anfe una baja
del cambie, que las auteridades financieras jomds creen
debida a errores propios de polilica-monetaria ni a he-
- chos naturales, sino a maquinaciones de la especulacidn.
" Pail Einzig, el conocido economista inglés, aplaude
la intervencién de los cambios para ervitar la. salida frou-
dulenia de capitales; pero mo pariicipa de la opinidn de
Keynes, expresada en el Parlamenio, de que sea compa-
fible Com lag “abolicién de-la censura postal {2;. Probable-
mente fiene razén. Ni con £so n-"' con ofras muchas cosas

(1) Otto Donner. ?alui.apoutﬂ{ im Knege (We.i.wirtschactth—
ches Archiy. Julio 1943, pag. 30).

{2) . The Banker. Febrero, 1943, pég 21 y sigulentes: Et
chmtge cont:m} and Censor&"np :
e _(I’asa a la piging 4.)



